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Wielka wspdéiczesna inflacja
to opézniona faktura

za pandemie i przedptata
za wojne

Obecny proces wzrostu poziomu cen ma specyficzny charakter,
gdyz powodowany jest kombinacjg przyczyn podazowych i popyto-
wych, a dodatkowo napedzaja go silne oczekiwania inflacyjne. Ten
ostatni czynnik o psychologicznym charakterze ma szczegélne zna-
czenie w okolicznosciach niestabilnej sytuacji spotecznej i politycz-
nej, kiedy to ludzie spodziewajac sie dalszych podwyzek cen badz
brakéw towaréw na rynku, dokonujg zakupéw ponad swe biezace
potrzeby. W efekcie dodatkowy wzrost popytu powoduje dodatkowy
wzrost cen. Podnosza je takze producenci, dostawcy i sprzedawcy
w oczekiwaniu dalszego inflacyjnego wzrostu popytu. Im bardziej
inflacja ma duze oczy w ludzkiej percepcji i oczekiwaniach co do jej
poziomu w przysztosci, tym wyzszy staje sie ten poziom.

Kto$ moglby powiedzie¢, ze obecna inflacja to nic nowego;
wszystko juz bylo. Przeciez przeciwdziatanie jej ,polega¢ musi na
zdolnosci do ukrecania tba hydrze. A ma ona tych tbow wiele. Jeden
pokazuje sie na ulicach i chce wymusi¢ powro6t dotacji i subwencji
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do nieefektywnej produkcji. Sta¢ sie to moze na koszt podatnika
(a zarazem zada sie obnizenia podatkéw...) lub wlasnie poprzez
nasilenie inflacji. Drugi wota o tanie kredyty, umorzenia i ulgi
podatkowe. Trzeci — stusznie chroniac interesy rodzimych produ-
centéw — nie zna umiaru i przerzuca poprzez zbyt szybko rosnace
ceny koszty swoich dostosowan strukturalnych na odbiorcéw ich
produkgcji, ktérzy dolaczajac do tej gry, nakrecajq spirale cen, ptac
i kosztéow. Czwarty pompuje na rynek nadmiar pieniadza, tworzac
korzystne dla drozyzny srodowisko monetarne. Pigty dostosowuje
strumienie w postaci dochodéw i wydatkéw poprzez nadmierny
zakres indeksacji, w tym waloryzacji $wiadczen spotecznych finan-
sowanych z budzetu. Indeksacja to nie tylko skutek, ale takze samo-
istna przyczyna zbyt silnej inflacji. Szésty nieustannie podgrzewa
atmosfere i nakreca oczekiwania inflacyjne, cieszac sie, ze inflacja
— cho¢ spada - jest wieksza, niz mogtaby by¢” [50]. Niby nic dodaé,
nic uja¢ do tych stéw — napisanych ponad 27 lat temu! - jednakze
tym razem hydra inflacji ma jeszcze wiecej tbow.

Wielka wspétczesna inflacja to opdzniona faktura za pandemie
i przedplata za wojne. Jej unikatowos$¢ bierze sie stad, ze jest to
zarazem opoézniony rachunek do zaplacenia za wydatki poniesione
w walce z pandemig — kiedy to w $lad za ,drukiem” pienigdza bez
pokrycia w masie dobr i ustlug niedostatecznie szybko z punktu
widzenia zachowania réwnowagi rynkowej rosty ceny — jak i przed-
plata za koszty, ktére trzeba bedzie do konca zaplaci¢ za wojne na
Ukrainie oraz jej miedzynarodowe nastepstwa. W szczegdlnosci
akurat tymi szokami prébuje sie wyjasnia¢ wyrazne przyspieszenie
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inflacji w 2022 roku. Czynig tak nie tylko rzady i banki centralne,
ktére w ten sposéb pragna odsuna¢ od siebie jak najwieksza doze
odpowiedzialnosci za wysoka stope inflacji, do czego przyczynity
sie swoimi btedami popelnionymi w polityce dochodowej i fiskalnej
oraz pienieznej, lecz réwniez niektérzy ekonomisci.

W ciekawych proporcjach ustawia odpowiedzialno$¢ za infla-
cje opinia publiczna. Na zadane w sondazu przeprowadzonym na
poczatku lipca 2022 roku pytanie ,Kto lub co, Twoim zdaniem,
w najwiekszym stopniu odpowiada za obecny wzrost cen?”, zasu-
gerowano do wyboru sze$¢ mozliwosci odpowiedzi: (1) wzrost cen
energii i paliw w zwiazku z wojna na Ukrainie, (2) polityka rzadu,
(3) skutki pandemii COVID-19 i sposobu zarzadzania nia, (4) polityka
klimatyczna UE, (5) zadne z wymienionych oraz (6) nie wiem, trudno
powiedzie¢. Zapewne przez zarzadzanie pandemia pytajacy rozu-
mial rzadowa polityke przeciwdzialania jej, a skierowanie uwagi
odnosnie do polityki klimatycznej na Unie Europejska ani chybi
ma stuzy¢ odwracaniu uwagi od wspétodpowiedzialnosci krajowej
polityki za sytuacje panujaca w tej sferze.

Po dwie trzecie respondentéw, odpowiednio 33,3 i 33,7 proc.,
opowiedzialo sie za czynnikami (1) i (2) jako najwiekszymi winowaj-
cami. Czynnik (3) uzyskatl 14,1, a (4) 9,6 proc. gtoséw. Na (5) wska-
zato 1,5, a na (6) 7,8 proc. respondentow??. Tak oto az 42,9 proc.
pytanych dopatruje sie przyczyn inflacji na zewnatrz, w drozyz-
nianych skutkach rosyjskiej inwazji na Ukraine (stad lansowane

2 Sondaz United Surveys dla ,Dziennika Gazety Prawnej” i RMF FM, 5 lipca 2022.
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w publicystyce okreslenie ,putinflacja”) oraz w polityce klima-
tycznej UE, a tylko 33,7 proc. w polityce rzadu. Zwré¢my uwage,
ze raczej nie przypadkowo w opcjach do wyboru nie ma czynnika,
ktéry w sposéb oczywisty ze wzgledéw merytorycznych powinien
pojawi¢ sie w takich badaniach, a mianowicie: ,polityka pieniezna
Narodowego Banku Polskiego” Chyba ze przyjmiemy, iz nie bez
powodu pytajacy zaklada, ze w odbiorze spotecznym w czasach wta-
dzy PiS-owskiej formacji ideowo-politycznej polski bank centralny,
formalnie i ustawowo niezalezny od rzadu, jest jego quasi-ramie-
niem wykonujacym de facto rzadowa polityke.

Rok 2022 to czas szybko zmieniajacych sie prognoz co do stopy
inflacji. Jej uwarunkowania sg wyjatkowo niestale, nic zatem dziw-
nego, ze jesli nie co miesiac, to co kwartal pojawiaja sie zweryfi-
kowane przewidywania. Najczesciej charakteryzuja sie one tym,
ze w krétkim okresie inflacja ma by¢ wyzsza, anizeli zakladano
we wcze$niejszej prognozie, natomiast w okresie 2-3-letnim ma
ona radykalnie spas¢, w poblize tzw. celu inflacyjnego okreslanego
przez bank centralny. Co wazne, w tego typu analizach i progno-
zach wyraznie eksponuje sie dekompozycje stopy inflacji na trzy
sktadowe, a mianowicie tzw. inflacje bazowa, ktéra wylacza z kal-
kulacji zmiany cen uznawane za niezalezne od polityki pienieznej,
a mianowicie wzrost cen zywnosci oraz energii, ktérych wskazniki
sq dwoma pozostalymi skladowymi ogélnej stopy inflacji.

O ile w przypadku Polski w marcu 2022 roku NBP prognozowat
stope inflacji w latach 2022, 2023 i 2024 na poziomie odpowiednio
10,8, 9,0 i 4,2 proc., o tyle w lipcu przewidywal jej poziom w dwu
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pierwszych z tych lat znacznie wyzszy — odpowiednio 14,2 i 12,3
— a w trzecim roku w wysokosci zblizonej, 4,1 proc. [86]. Trzeba sie
spodziewaé, co naturalne w takich okolicznosciach, ze kolejne pro-
gnozy beda podawac inne wskazniki, niekiedy znacznie odmienne.
W raporcie ogloszonym w potowie lipca 2022 roku NBP wyli-
cza, ze w pierwszym kwartale roku przy ogolnej stopie inflacji
(mierzonej wskaznikiem cen konsumpcyjnych, CPI) w wysokosci
9,7 proc. inflacja bazowa réwnata sie 6,6 proc., inflacja cen zyw-
nosci 8,7 oraz inflacja cen energii 21,7 proc.** Na ten ostatni wskaz-
nik mocno oddziatywaly ceny gazu ziemnego. W polowie sierpnia
ponownie wyraznie wzrosly one w Europie. Tzw. Dutch Front
Month Futures, czyli kontrakty terminowe na pierwszy miesiac,
wzrosty do 226 euro za megawatogodzine, az dziesieciokrotnie
powyzej Sredniej sezonowej. Z kolei wyzsza o 3,4 punktu pro-
centowego inflacje zakladang na rok 2022 w prognozie lipcowej
NBP wyjasnial w okolo potowie wyzsza niz uprzednio prognozo-
wana inflacja bazowa, a drozyzna zywnosci i rosnace ceny ener-
gii odpowiadaty za odpowiednio 1,0 i 0,7 punktu procentowego.
Dla roku 2023, gdzie stopa inflacji prognozowana w lipcu byla
o 3,3 punktu procentowego wyzsza niz zapowiadana w marcu,
stosowne wskazniki wynosza w punktach procentowych odpo-
wiednio 1,9, 0,31 1,1.

2 NBP uzywa tu nieprecyzyjnych okreslen ,inflacja cen zywnosci” oraz ,inflacja cen
energii”. Inflacja to powodujacy redystrybucje dochodéw wzrost ogélnego poziomu cen.
Nie nalezy zatem moéwic o ,inflacji cen zywnosci”, bo brzmi to jak ,,0g6lny wzrost poziomu
cen zywnosci”
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Oczywiscie, ogdlny wskaznik cen jest uzalezniony od struktury
wydatkoéw gospodarstw domowych. W szczegélnosci gdy bardzo
drozeje zywnos¢, odczuwaja to ci, ktérzy wydaja na nig relatyw-
nie wieksza cze$¢ dochodéw. Od razu zaznaczmy, ze z tego wilasnie
powodu obecnie inflacja jest bardzo dokuczliwa dla ludnosci krajow
ubogich, w ktérych zakupy zywnosci pochlaniajg gros wydatkéw.
W Polsce na zywnos$¢ (wraz z napojami bezalkoholowymi) wyda-
jemy okoto 25 proc. ogélnych wydatkéw konsumpcyjnych. W kra-
jach najbogatszych jest to mniej niz 10 proc., podczas gdy w tych
z niskim dochodem (low-income countries w nomenklaturze Banku
Swiatowego) jest to $rednio okolo polowa domowych budzetow.
W krajach najbiedniejszych udzial ten moze siega¢ nawet dwu trze-
cich ogétem bardzo skromnych przeciez wydatkow.

Jesli minimalna emerytura w Polsce w 2022 roku wynosita 1338
ztotych, to przy kilkunastoprocentowej inflacji komus$ klepigcemu
biede bardziej niz przecietnie kurczyla sie sita nabywecza, i to pomimo
okresowej waloryzacji. Wobec ponadprzecietnie szybko drozejacej
zywnosci trudno zwiagzac koniec z kornicem, a czasami bez rodzin-
nej czy dobrosasiedzkiej pomocy i to sie nie udaje. Jesli w Somalii
importujacej az 80 proc. spozywanej zywnosci — a krajem tym targa
nie tylko inflacja, lecz takze susza i terroryzm, wojna domowa i brak
sprawnej administracji — pasterz za sprzedang na targu koze wcze-
$niej uzyskiwal réwnowartos¢ 40 dolaréw, to mogt za to wyzywic
dziesiecioosobowa rodzine przez miesigc. Teraz, w zwigzku ze sko-
kowym wzrostem cen zboza sprowadzanego z zagranicy, przychod
za chudg koze starcza mu tylko na dziesie¢ dni. Rodzina gtoduje.



